* >
* ¥
Lot g

midsona

DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2023

Forbattrad bruttomarginal samt
ett fortsatt starkt kassaflode

Januari-mars 2023 (forsta kvartalet)

® Nettoomsattningen uppgick till 974 Mkr (972).

® EBITDA, fore jamforelsestérande poster uppgick till 60 Mkr (62),
motsvarande en marginal pa 6,2 procent (6,4) och EBITDA

uppgick till 55 MKr (62).

® Rorelseresultat, fore jamforelsestdrande poster uppgick till
21 MKr (22), motsvarande en marginal pa 2,2 procent (2,3) och
rorelseresultat uppgick till 16 Mkr (22).

® Periodens resultat uppgick till -6 Mkr (12), motsvarande ett
resultat per aktie pa —0,04 kr (0,17) fore och efter utspadning.

Nyckeltal, koncernen’

Nettoomsattningstillvaxt, %

Bruttomarginal, fore jamférelsestorande poster, %
Bruttomarginal, %

EBITDA-marginal, fore jamforelsestorande poster, %
EBITDA-marginal, %

Rorelsemarginal, fére jimforelsestdrande poster, %
Rorelsemarginal, %

Vinstmarginal, %

Avkastning pa sysselsatt kapital, %

Nettoskuld, Mkr

Nettoskuld / Justerad EBITDA, ggr

Soliditet, %

Fritt kassaflode, Mkr

® Kassaflode fran den l6pande verksamheten uppgick till

82 MKkr (-8).

® Midsona prisades som bdrsens mest hallbara bolag inom
kategorin dagligvaror och kom pa tredje plats totalt i den arliga
rankningen Hallbara bolag 2022.

® Det globala miljéinitiativet CDP utsag for andra aret i rad
Midsona till en Supplier Engagement Leader f0r sitt engage-
mang langs hela leverantorskedjan.
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' Midsona presenterar vissa finansiella matt i deldrsrapporten som inte definieras enligt IFRS. For definitioner och avstdmningar mot IFRS hanvisas till sidorna 15-16 i deldrsrapporten och sidorna 184-187 i drsredovisning 2022.
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Notera:

Denna delarsrapport ar sadan information som Midsona AB (publ) &r skyldigt att offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
Delarsrapporten limnades, genom Peter Asbergs och Max Bokanders forsorg, for offentliggorande den 27 april 2023 klockan 08.00 CEST.
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Koncernchefens kommentar

Under forsta kvartalet sag vi de forsta tecknen pa att det borjade vanda, saval for Midsona som for
marknaden. Sedan invasionen av Ukraina i februari 2022 har 6kade priser for ravaror, transporter och
andra insatsvaror varit en utmaning for hela branschen, men vi tror att utvecklingen under forsta
kvartalet markerade en vandpunkt.

Tecken pa en viandning

Vi dr stolta over kvartalets forsdljning om 974 Mkr (972), som var stabil ar Gver ar, trots ett avslutat
distributionsavtal som hade en nettoomsittning 31 Mkr i jaimforelseperioden. Aven tidigare meddelade
produktionsutmaningar i Spanien och Tyskland paverkade var leveransférmaga och darmed for-
sdljningen. Vi sdg en fortsatt stark tillvaxt for private label som 6kade 19 procent dr 6ver ar med en
forbattrad marginal bade genom omférhandlade kontrakt och avslutade forlustbringande kontrakt.
Flera egna varumadrken hade en stark tillvaxt, sasom Urtekram Beauty Care, Helios och i synnerhet
Peter Asberg, VD och koncernchef Friggs och Gainomax som bdda levererade tvasiffriga tillvaxttal.

Prishdjningar fick successivt genomslag
De prishdjningar som vi aviserade under fjoldret fick successivt genomslag under kvartalet och kommer

KVA RTAI— -l att fa fullt genomslag under andra kvartalet. Tack vare prishéjningarna kom bruttomarginalen tillbaka
till den niva som radde innan kriget i Ukraina, men annu inte till de nivaer som radde 2020-2021.
974 M kr Véra kostnader for insatsvaror var fortsatt héga. Dessutom var valutakursutvecklingen fér bade USD

och EUR stark och fortsatte sdtta viss press pa marginalutvecklingen, dd merparten av vara insats-

Nettoomsattning o L
och fardigvaror kops in i dessa valutor.

60 M kr Temporara produktionsproblem nu l6sta
EBITDA, fore jimforelsestorande poster Under kvartalet hade vi hogre produktionsomkostnader an normalt. En stor del utgjordes av energi-
kostnader, men vi hade dven extra kostnader for planerade produktionsunderhall i Spanien och Tyskland.
6 2 p ro Cent Dessutom belastades resultatet av tempordara hdga produktionsomkostnader i Spanien for vatten-
! hantering. Dessa problem &ar nu ldsta och vi rdknar med att de framgangsrika kostnadsbesparingar
EBITDA-marginal, fore som genomforts i koncernen kommer att synas tydligare i vara siffor framgent.

jamforelsestorande poster
Starkt kassaflodesfokus betalade sig
Vi fortsdtter trimma var verksamhet med en sankt kostnadsbas genom omstruktureringsprogram.
Vihar dven arbetat med att forbattra kassaflodet, bland annat genom fokus pa lagerhantering. For
kvartalet levererade vi ett kassafléde fran den l6pande verksamheten pa 82 Mkr (-8) och nettoskulden
reducerades med ytterligare 53 MKr till 721 Mkr. Under andra kvartalet raknar vi dock med sedvanlig
sdsongsmassig lageruppbyggnad infér sommaren.

Nagot ljusare kostnadsutveckling

Viser nu en stabilisering for manga insatsvaror, men eftersom vi koper in med lang framférhallning
har vi en efterslapning som gor att vi kommer att se ett h6gt kostnadsldge dven under andra kvartalet.
De pris6kningar som vi genomfort har varit rattfardigade och generellt sett mottagits val av handeln.

Optimera produktportfoljen for att héja lonsamheten

Vara kunder kommer under aret att se ett mer slimmat Midsona med en effektivare produktportfolj.
En alltfor bred produktportfolj har eroderat vara marginaler och vi ser ett behov av att avveckla
oldnsamma varumarken och produkter, till exempel produkter som ar komplexa att producera
och/eller kraver manga insatsvaror. Genom att slimma sortimentet far vi produktionssynergier, ligre
kostnader och béttre marginaler. Samtidigt kommer vi att vassa kommunikationen for vara ekologis-
ka varumarken. Vi raknar med att en slimmad produktportfolj effektivare kan expandera med saval
befintliga som nya kunder; genom egna varumarken och private label.

Mycket ser battre ut

Utvecklingen under kvartalet gor att vi ser positivt pa framtiden. Mycket ser battre ut an det gjorde
for bara ett kvartal sedan. Dock kvarstar risker sasom urholkad kopkraft samt volatilitet i insatsvaror
och valutor. Vi ser att halsosamma och hallbara val temporart har fatt sta tillbaka hos konsumenterna,
men manga vill konsumera halsosamt och Midsona kommer att méta konsumenterna pd attraktivare
prispunkter, utan att tumma pa vare sig kvalité eller marginal. Vi fortsdtter att genomféra en mangd
atgarder med fullt fokus pa att starka resultatet och ser att vara kostnadsbesparande atgarder succes-
sivt far 6nskat genomslag. Sammantaget ser vi framat med tillférsikt.

Peter Asberg
VD och koncernchef
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Finansiell information — Koncernen

Nettoomsattning

Nettoomsattningen uppgick till 974 Mkr (972), en 6kning med 0,2 procent.
Den organiska férandringen i nettoomsdttningen var -3,4 procent,
medan valutakursférandringar bidrog med 3,6 procent. For koncernens
egna varumarken var den organiska tillvixten -3,1 procent. Forsalj-
ningsutvecklingen var fortsatt utmanande for delar av den egna varu-
markesportfoljen, framfor allt i kategorin ekologiska produkter, medan
den fortsatte vara stark for kontraktstillverkning. Hushallens dramatiskt
O0kade omkostnader har medfért en tempordr skiftning i konsumenters
kopmonster. Prisvarde har blivit viktigare och fler konsumenter har
sokt sig till private label produkter i det lagre prissegmentet. Flertalet
egna varumarken i kategorierna halsolivsmedel och konsumenthdlso-
produkter uppvisade en god forsaljningstillvaxt. For licensierade varu-
marken var férsiljningsvolymen vasentligt lagre som en konsekvens av
ett avslutat distributionsavtal, som hade en nettoomsattning pa 31 Mkr
ijamforelseperioden.

Bruttoresultat

Bruttoresultatet, fore jamforelsestorande poster uppgick till 256 Mkr
(254), motsvarande en marginal pa 26,3 procent (26,1) och bruttoresultatet
uppgick till 256 Mkr (254). Den positiva marginalutvecklingen stéddes av
ett successivt genomslag av genomfoérda prisdkningar i perioden pa
flertalet geografiska marknader, som kompensation for foregdende ars
accelererande kostnadsdkningar. For flertalet insatsvaror och fardigvaror
samt vagtransporter stabiliserades prisbilden men pa fortsatt hdga
prisnivder, medan prisutvecklingen pa energi och gas till koncernens
produktionsanlaggningar i viss man foll tillbaka nagot jamfoért med
topparna under forra aret. For sjotransporter forbattrades priserna till
foljd av lagre global efterfragan pa sadana transporter. En stark valuta-
kursutveckling for bade USD och EUR fortsatte sdtta viss press pa
marginalutvecklingen, da merparten av insats- och fardigvaror képs in
idessa valutor. Varumixen var ogynnsam till f6ljd av en hogre andel
forsaljning av kontraktstillverkade produkter med generellt lagre mar-
ginal. Prisbilden pa kontraktstillverkningsuppdragen forbattras dock
l6pande bade genom omfdérhandlade kontrakt och att férlustbringande
kontrakt avslutas. Effektiviteten i flertalet av koncernens produktions-
anlaggningar var relativt 1lag till foljd av lagre produktionsvolymer.
Dessutom belastades bruttoresultatet fortsatt av hoga temporara
produktionsomkostnader i en produktionsanlaggning. Problemen
ianldggningen var i allt vasentligt atgardade vid periodens utgang.

Rorelseresultat

Rorelseresultat, fore jamforelsestérande poster, uppgick till 21 Mkr (22),
motsvarande en marginal pa 2,2 procent (2,3) och rorelseresultat upp-
gick till 16 MKkr (22). Periodens avskrivningar uppgick till -39 Mkr (-40),
fordelade pa immateriella anldggningstillgangar —12 MKkr (-12) och
materiella anldggningstillgdngar —27 Mkr (-28). EBITDA uppgick till

55 MKr (62) och EBITDA, fore jamforelsestérande poster, uppgick till

60 Mkr (62), motsvarande en marginal pa 6,2 procent (6,4). EBITDA-
marginalen inkom nastan niva med féregdende ar. Perioden praglades
av god kostnadskontroll och kostnadsmedvetenhet i koncernen sam-
tidigt som synergier fran omstruktureringsprogram realiserades for att
sanka kostnadsbasen. Dessutom gjordes selektiva investeringar i egna
varumarken och andra férsaljningsstimulerande aktiviteter.

Jamforelsestorande poster

Det ingick jamforelsestdrande poster i rorelseresultatet med —5 Mkr och
utgjordes av omstruktureringskostnader relaterade till det utékade om-
struktureringsprogrammet, for att sinka kostnadsbasen med ytterligare
20 Mkr pa arsbasis, som kommunicerades féoregdende kvartal. I jamforelse-
perioden ingick det inga jamforelsestérande poster i rorelseresultatet.

Finansiella poster

Finansiella poster, netto, uppgick till -14 Mkr (-8). Rantekostnader for
externa lan till kreditinstitut var —13 Mkr (-8) och rantekostnader
héanforliga till leasing var —1 Mkr (-1). Rantekostnader till kreditinstitut
Okade, trots en lagre skuldsattning, som en konsekvens av hogre rante-
satser pa kreditfaciliteterna. Omrakningsdifferenser pa finansiella ford-
ringar och skulder i utlindsk valuta, netto, uppgick till 1 Mkr (2). Ovriga
finansiella poster uppgick till -1 Mkr (-1).

Periodens resultat

Periodens resultat uppgick till -6 Mkr (12), motsvarande ett resultat per
aktie pa —0,04 kr (0,17) fore och efter utspadning. Skatt pa periodens
resultat uppgick till -8 MKkr (-2), varav aktuell skatt -5 Mkr (-6) och upp-
skjuten skatt —3 MKr (4). Effektiv skattesats var 337,7 procent (15,4) och
var en konsekvens av ett lagt resultat fore skatt i kombination med en
hogre skattekostnad som i allt vasentligt var relaterad till att nya under-
skottsavdrag i ndagra dotterbolag inte aktiverades.

Kassaflode

Kassaflode fran den l6pande verksamheten forbattrades till 82 Mkr (-8)
till foljd av ett vasentligt starkare kassaflode fran férandringar i rorelse-
kapital. Den var driven av minimal 6kning av kapitalbindning i rorelse-
fordringar och varulager samt av hogre rorelseskulder, i all vasentlighet
som en konsekvens av hogre varuinkop mot lager under mars i jam-
forelse med under december 2022. Vidtagna atgarder for att forbattra
lagerhantering och optimera lagernivaer har medfért en succesiv lagre
kapitalbindning i varulager. Kassaflode fran investeringsverksamheten
uppgick till -8 Mkr (-10) och utgjordes av investeringar i materiella och
immateriella anldggningstillgangar -8 Mkr (-10), varav pagaende expan-
sionsinvestering i South Europe —2 Mkr (-3), och en férandring av finan-
siella tillgangar o Mkr (0). Fritt kassaflode uppgick till 76 Mkr (-15).
Kassaflode fran finansieringsverksamheten var -34 MKkr (14), vilket
utgjordes av upptagna lan 6 Mkr (58), amortering av lan -19 Mkr (-30),
amortering av leasingskulder —14 Mkr (-14) och emissionskostnader

—7 MKkr fran den genomforda foretradesemission i december 2022.
Periodens kassaflode uppgick till 40 Mkr (—4).

Likviditet och finansiell stallning

Likvida medel uppgick till 157 Mkr (53) och det fanns outnyttjade krediter
pa 583 MKkr (433) vid periodens utgang. Nettoskulden uppgick till 721 Mkr
(1 464) och var vid utgangen av féregaende kvartal 774 Mkr. Férhallandet
mellan nettoskulden och justerad EBITDA pa rullande 12 mdnaders basis
var 4,3 ggr (5,1) och vid utgangen av foregdende kvartal var den 4,4 ggr.
Eget kapital uppgick till 3 057 Mkr (2 928) och vid utgangen av féregaende
kvartal var det 3 082 Mkr. Férandringarna utgjordes av periodens resultat
—6 Mkr, omrdkningsdifferenser vid omrdakning av utlandska verksamheter
-18 Mkr och emissionskostnader -1 Mkr relaterade till foretrddesemissionen
foregdende kvartal. Soliditeten var 62,4 procent (54,8) vid periodens utgang.
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Division Nordics

Division Nordics'
Nettoomsittning
Bruttoresultat
Bruttomarginal, %
EBITDA
EBITDA-marginal, %

"Resultat- och tt avser fore jamforels de poster om inget annat anges.

Nettoomsattning

Nettoomsattningen uppgick till 647 Mkr (657), en minskning med
1,6 procent, dar den organiska féorandringen i nettoomsattningen
var —-3,7 procent helt relaterad till det avslutade distributionsavtalet
for bland annat varumarket Compeed. Utan hansyn tagen till det
avslutade distributionsavtalet uppvisades en mindre organisk
tillvaxt driven av en fortsatt stark férsiljningsutveckling for
kontraktstillverkade produkter. Den organiska férandringen for
egna varumarken i extern varuférsaljning var —0,3 procent, men
med fortsatt stark utveckling for flera varumarken i kategorin
halsolivsmedel, i synnerhet for Friggs och Gainomax. Forsdljnings-
volymerna fér egna varumarken i kategorierna ekologiska produk-
ter och konsumenthdlsoprodukter var dock aterhallsammare.

For licensierade varumarken var forsdljningsvolymerna vasentligt
lagre som en konsekvens av det avslutade distributionsavtalet,
som hade en nettoomsattning pa 31 Mkr i jamforelseperioden.

Bruttoresultat

Bruttoresultatet uppgick till 205 Mkr (199), motsvarande en margi-
nal pa 31,7 procent (30,3). Den goda marginalutvecklingen stoddes
av genomforda prisdkningar, en forbattrad styrning av supply
chain aktiviteter och det avslutade distributionsavtalet, vars brutto-
marginal var val under genomsnittet. Inflationstrycket var fortsatt
hogt och valutakursutvecklingen pa bade USD och EUR fortsatte
satta viss press pa marginalutvecklingen. Varumixen var nagot
ogynnsam till fo6ljd av en hdgre andel férsdljning av kontraktstill-
verkade produkter med generellt ldgre marginal. Prisbilden for-
battras dock l6pande pa kontraktstillverkningsuppdragen bade
genom omférhandlade kontrakt och att férlustbringande kontrakt
avslutas.

Andel nettoomsittning
i koncernen’

66%

m Jan-mars 2022 Helar 2022
647 657 2692 2702

205 199 789 784

317 30,3 293 29,0

64 53 227 216

10,0 8,0 84 8,0

EBITDA

EBITDA uppgick till 64 Mkr (53), motsvarande en marginal pa 10,0
procent (8,0). Marginalférbattringen var i all vasentlighet driven
av den férbattrade bruttomarginalen, god kostnadskontroll och
realiserade synergier fran det avslutade omstruktureringsprogram-
met for att sainka kostnadsbasen for férsaljnings- och administra-
tionskostnader.

Urtekram Beauty lanserade en ny ageless ansiktsvardskollektion bestaende utav fyra nya
anti-ageing produkter under kvartalet.
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Division North Europe

Division North Europe'
Nettoomsittning
Bruttoresultat
Bruttomarginal, %
EBITDA
EBITDA-marginal, %

!Resultat- och tt avser fore jamforels de poster om inget annat anges.

Nettoomsattning

Nettoomsattningen uppgick till 225 Mkr (222), en 6kning med

1,2 procent, dar den organiska férandringen i nettoomsattningen
var -5,3 procent. Den organiska féorandringen fér egna varumarken
iextern varuforsaljning var —11,0 procent, dar férsaljningen i jam-
forelseperioden till viss del paverkades av en hamstringseffekt hos
hushdllen i samband med att det sakerhetspolitiska laget i Europa
férandrades genom Rysslands invasion av Ukraina. Kontrakts-
tillverkning hade dock en fortsatt god férsiljningstillvixt. Okade
omkostnader for hushallen har medfort en temporar skiftning
ikopmonster dar konsumenten sokt sig mer till private label pro-
dukter i det lagre prissegmentet.

Bruttoresultat
Bruttoresultatet uppgick till 35 Mkr (35), motsvarande en marginal

pa 15,7 procent (15,6). Prish6jningar genomférdes men med genom-

slag forst under senare delen av perioden. Varumixen var ogynnsam
till f6ljd av den hogre andelen forsdljning av kontraktstillverkade
produkter med generellt lagre marginal. Effektiviteten i produk-

tionsanldggningarna var relativt 1ag till f6ljd av lagre produktions-

volymer totalt sett, som inte fullt ut kompenserades av lagre
produktionsomkostnader. Dessutom belastades bruttoresultatet
av planerade temporara produktionsomkostnader relaterade till
maskinunderhall.

Andel nettoomsittning
i koncernen’

m Jan-mars 2022 Helar 2022
225 222 863 860

35 35 115 114

15,7 15,6 133 133

5 9 13 16

2,3 39 15 19

EBITDA

EBITDA uppgick till 5 Mkr (9), motsvarande en marginal pa 2,3
procent (3,9). Den svaga EBITDA-marginalen var i allt vasentligt
en konsekvens av lagre affairsvolymer och 6kade investeringar
iforsaljningsstimulerande aktiviteter, vilket delvis dimpades av
realiserade synergier fran omstruktureringsprogram.
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Det tyska varumarket Davert i Tyskland lanserade havregrynsgrot i tre olika smaker.
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Division South Europe

Division South Europe'
Nettoomsittning
Bruttoresultat
Bruttomarginal, %
EBITDA
EBITDA-marginal, %

"Resultat- och tt avser fore jamforels de poster om inget annat anges.

Nettoomsattning

Nettoomsattningen uppgick till 111 Mkr (101), en 6kning med

10,0 procent, dir den organiska férandringen i nettoomsattningen
var 3,0 procent. Den organiska féorandringen for egna varumarken
iextern varuforsaljning var —7,0 procent. Férsdljningsvolymerna
Okade fortsatt for kontraktstillverkade produkter, medan de
minskade bade for egna varumarken och licensierade varumarken.
FOr egna varumadrken var forsdljningsutvecklingen som helhet
fortsatt svag till foljd av ett skifte i att konsumenter i storre
utstrackning valjer gora sina varuinkop i dagligvaruhandeln istdllet
for hdlsofackhandeln, som fortfarande var verksamhetens mest
betydande férsaljningskanal. Férsdljningsutvecklingen till daglig-
varuhandeln visade pa god tillvdxt till f6ljd av nya utrullade affars-
volymer av kontraktstillverkade produkter.

Bruttoresultat

Bruttoresultatet uppgick till 16 MKkr (21), motsvarande en marginal
pa 14,6 procent (20,9). Den negativa marginalutvecklingen var
starkt driven av fortsatta stora temporara merkostnader i den nya
ianspraktagna produktionsanlaggningen for vaxtbaserade kott-
alternativ i Spanien. Dessutom var produktmixen ogynnsam, som
en konsekvens av hogre andel férsaljning av kontraktstillverkade
produkter med generellt lagre marginal. Successivt férbattrades
dock marginalen i perioden till foljd av att implementerade
prishdjningar fick genomslag och att de temporara produktions-
omkostnader borjade minska. Problemen i anldggningen var i allt
vasentligt atgardade vid periodens utgang.

Andel nettoomsittning
i koncernen’

MN%

m Jan-mars 2022 Helar 2022
111 101 384 374

16 21 34 39

14,6 20,9 9,0 10,5

-1 6 -23 -16

-0,6 6,5 -6,0 -4,3

EBITDA

EBITDA uppgick till -1 Mkr (6), motsvarande en marginal pa
-0,6 procent (6,5) och minskade i all vasentlighet som en kon-
sekvens av det lagre bruttoresultatet.

Under det forsta kvartalet lanserade Vegetalia nya vegetariska burgare i olika smaker.

2
70 procent Nettoomsittning
Andel egna varumérken, intakter Mkr Mkr
120 400
3 ————————
-7,0 procent
o ; e e 300
Organisk tillvaxt egna varumarken
[ e e - 200
EUES BN B e e ~100
0 -0
kvl kv2  kv3  kv4 kvl
2022 2022 2022 2022 2023
2Avser kvartal 1, 2023 M Kvartal

3Avser extern varuforsdljning @= Rullande 12 manader
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EBITDA, fore jamforelse- Nettoomsattning per
storande poster forsaljningskanal
Mkr Mkr .
6 30 Apotekshandel | |
N : : :
4 \ 0 Dagligvaruhandel _
2 10 :
o \ 0 Food Service I
N 3
2 \ 10 Hélsofackhandel S S
-4 \\ -20 Ovrig fackhandel
6 30 Ouriga
-8 -40 ;
Koncernintern forséljning n
-10 -50 ;
kvl kv2  kv3  kv4 kvl 0 5 30 45
2022 2022 2022 2022 2023
B Kvartal M Kvartal1,2023

@ Rullande 12 manader Kvartal1,2022
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Arsstamma 2023

Ovrig information

Finansiell kalender

I T T N B T T T

Halvérsrapport jan-juni 2023

4maj 2023 20 juli 2023

Sdasongsmassiga variationer

Forsdljning och resultat paverkas i viss man av sdsongsmassiga
variationer. Forsaljningen under det férsta och andra kvartalet
paverkas av paskveckan, beroende pa under vilket kvartal den
intraffar. Pdskveckan gynnar inte férsaljningen for koncernens
produktgrupper. Varma sommarmanader medfor normalt sett en
lagre forsaljning for flertalet produktgrupper, da konsumenter
prioriterar annan konsumtion. Det andra kvartalet brukar vanligt-
vis vara koncernens férsdljnings- och resultatmadssiga svagaste
kvartal under aret. Forsaljningen brukar vanligtvis vara hogre
under det fjarde kvartalet an under de tre forsta kvartalen, vilket
framst beror pa hogsasong i utleveranser av torkad frukt och
notter infor julhelgen.

Moderbolaget
Nettoomsattningen uppgick till 16 MKkr (15) och avsag i huvudsak
fakturering av internt utférda tjanster. ROorelseresultat uppgick till
-5 MKkr (-6). Resultat fore skatt uppgick till —13 Mkr (4). I finansnettot
ingick det ranteintdkter fran dotterbolag 14 Mkr (8), rantekostnader
till kreditinstitut -12 Mkr (-7), valutaomrakningsdifferenser pa
finansiella fordringar och skulder i utlandska valutor med o MKkr (0),
valutaomrédkningsdifferenser pa nettoinvestering i dotterbolag
med —11 MKkr (9) samt ¢vriga finansiella poster 1 Mkr (2).

Likvida medel, inklusive outnyttjade krediter, uppgick till
686 MKkr (433). Upplaningen fran kreditinstitut var 688 Mkr (1 307)
vid periodens utgang. Det gjordes en extra amortering av skulder
till kreditinstitut med 578 Mkr i december 2022 med likvid fran
nyemission. Antalet anstéllda var 15 (18) pa balansdagen.

Narstdende

Det forekom inga vasentliga narstaendetransaktioner under perio-
den januari-mars. Se vidare not 33 Ndrstdende i arsredovisning
2022, sidan 164, for en beskrivning av koncernen och moderbolagets
narstaendetransaktioner.

Risker och osikerhetsfaktorer

Koncernen ar i sin verksamhet utsatt for verksamhetsrisker,
marknadsrisker, finansiella risker och hallbarhetsrisker som kan
paverka resultaten i mindre eller stérre omfattning.

Under det forsta kvartalet 2022 forandrades det sdkerhets-
politiska laget i Europa drastiskt genom att Ukraina invaderades
av Ryssland, vilket spadde pa den vdg av utmaningar som foljde
ipandemins spar med brist pa ravaror, hogre insatsvaru-, energi-,
bransle-, gas- och transportpriser samt stora svarigheter att
uppratthalla en stabil varuforsorjning. Det var faktorer som
sammantaget bidrog till den kraftigt 6kade prisinflationen, som
central- och riksbanker i Europa férsokt dimpa med snabba
hodjningar av styrrantor medforande stigande marknadsrantor.
Det har medfort hogre rantekostnader for koncernen pa sin finan-
sieringen. Bedomningen i det korta perspektivet ar ytterligare
rantehdjningar for att fa bukt med inflationstrycket samtidigt som
det mynnar ut i fortsatta avmattningar i den ekonomiska utveck-
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Deldrsrapport jan-sept 2023
26 oktober 2023

Bokslutskommuniké 2023

1februari 2024 25 april 2024

lingen, vilket satter konsumenters privatekonomi under press med
urholkad képkraft som konsekvens. Det kdrvare privatekonomiska
klimatet for konsumenter har medfort ett tempordrt skifte over till
mer private label produkter i det ldgre prissegmentet. Prisvarde
har sdledes blivit viktigare och det ar tydligt att manga konsumen-
ter sokt sig till lagpris- och kampanjvaror. I det korta perspektivet
kommer det medféra utmaningar betraffande efterfrdgan pa en
del produktgrupper fér koncernens egna varumarken. Volatiliteten
ipriser pa ravaror, férpackningsmaterial, energi, gas och transporter
samt viktiga valutors utveckling, som USD och EUR, kommer fort-
satt vara en utmaning fér koncernen. Prisutvecklingen har dock
under senare tid stabiliserats, dock fortsatt pa en hog niva, for
flertalet viktiga ravaror och férpackningsmaterial samt for vag-
transporter medan den i viss man fallit tillbaka nagot fér energi
och gas jamfort med topparna under forra aret. FOr sj0transporter
forbattrades prisbilden till foljd av ldgre global efterfragan pa sadana
transporter. En samlad bedémning blir att det i nuldget inte finns
behov av nya storre prishdjningar da genomférda sdidana 6kningar
tillsammans med en stabilare kostnadsutveckling for insatsvaror,
fardigvaror, transporter, energi och gas under senare tid ska vara
tillrackliga for ett aterstdllande av marginaler till historiska nivaer.

Utover ovan namnda ar beddmningen att inga nya vasentliga
risker eller osdkerhetsfaktorer har tillkommit. For en detaljerad
redogoOrelse av risker och osdakerhetsfaktorer hanvisas till avsnittet
risker och riskhantering sidorna 120-130 och not 30 Finansiell risk-
hantering sidorna 161-163 i arsredovisning 2022.

Viktiga handelser januari-mars

Hallbarhetsarbete prisades

Midsona prisades som bdrsens mest hallbara bolag inom kategorin
dagligvaror och kom pa tredje plats totalt i den arliga rankningen
Hallbara bolag 2022. Det var Lunds Universitet, Dagens Industri
och Aktuell Hallbarhet som tillsammans granskade svenska bors-
bolag med fokus pa risk och styrning.

Prestigefull utndmning for leverantdrsengagemang

Det globala miljéinitiativet CDP utsag for andra aret i rad Midsona
till en Supplier Engagement Leader for sitt engagemang langs hela
leverantdrskedjan. Utnamningen innebar att Midsona ses som ett av
de basta foretagen globalt nar det kommer till klimatférandrings-

strategi och ledarskap.

Malmo den 27 april 2023
Midsona AB (publ)
STYRELSEN

Granskning av revisor
Denna deldrsrapport har inte varit foremal for 6versiktlig
granskning av bolagets revisor.
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Finansiella rapporter

Mkr Not Jan-mars 2022 Rullande 12 mar Helar 2022
Nettoomsittning 34 972 3899
Kostnad for salda varor -718 -3021
Bruttoresultat 254 878
Forsaljningskostnader -157 -1 045
Administrationskostnader -74 -298
Ovriga rorelseintakter 2 10
Ovriga rorelsekostnader -3 -10
Rorelseresultat 3 22 -465
Finansiella intakter 10 67
Finansiella kostnader -18 -131
Resultat fore skatt 14 -529
Skatt pa periodens resultat -2 28
Periodens resultat 12 -501
Periodens resultat fordelas pa:

Moderbolagets aktieagare (Mkr) 12 -501
Resultat per aktie fore och efter utspadning hanférligt till moderbolagets aktiedgare (kr) 0,17 -6,73
Mkr Jan-mars 2022 Rullande 12 man Helar 2022
Periodens resultat 12 -501
Poster som har omforts eller kan omfdras till periodens resultat

Periodens omrékningsdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter 41 121
Periodens dvrigt totalresultat 41 121
Periodens totalresultat 53 -380
Periodens totalresultat fordelas pa:

Moderbolagets aktiedgare (Mkr) 53 -380

Varumérket Gainomax utokade sitt
Recoverysortiment med en ny smak,
salty fudge.
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Balansrikning i sammandrag, koncernen

Mkr Not m 31 mars 2022 31dec2022
Immateriella anlaggningstillgangar 2989 3397 3020
Materiella anldggningstillgangar 438 510 451
Langfristiga fordringar 5 4 5
Uppskjutna skattefordringar 113 91 116
Anlaggningstillgangar 3545 4002 3592
Varulager 727 797 727
Kundfordringar 419 420 398
Skattefordringar 17 18 17
Ovriga fordringar 20 27 27
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 17 23 22
Likvida medel 157 53 121
Omsittningstillgangar 1357 1338 1312
Tillgangar 5 4902 5340 4904
Aktiekapital 6 727 363 727
Ovrigt tillskjutet kapital 1849 1627 1850
Reserver 108 46 126
Balanserad vinst, inklusive periodens resultat 373 892 379
Eget kapital 3057 2928 3082
Langfristiga rantebarande skulder 758 1294 776
Ovriga langfristiga skulder 9 10 8
Uppskjutna skatteskulder 345 349 347
Langfristiga skulder 1112 1653 1131
Kortfristiga rantebarande skulder 120 223 119
Leverantorsskulder 385 320 358
Skatteskulder 6 15 7
Ovriga kortfristiga skulder 41 38 43
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 181 163 164
Kortfristiga skulder 733 759 691
Skulder 5 1845 2412 1822
Eget kapital och skulder 4902 5340 4904
Forandringar i eget kapital i sasmmandrag, koncernen
f')vrigt Balanserad vinst,
tillskjutet inkl. periodens Eget
Mkr Aktiekapital kapital Reserver resultat kapital
Ingdende eget kapital 2022-01-01 363 1627 5 880 2875
Periodens resultat - - - 12 12
Periodens dvrigt totalresultat - - 41 - 41
Periodens totalresultat - - 41 12 53
Utgaende eget kapital 2022-03-31 363 1627 46 892 2928
Ingdende eget kapital 2022-04-01 363 1627 46 892 2928
Periodens resultat - - - -513 -513
Periodens dvrigt totalresultat - - 80 - 80
Periodens totalresultat - - 80 -513 -433
Nyemission 364 236 - - 600
Emissionskostnader - -13 - - -13
Inbetald premie vid utfardande av teckningsoptionsprogram, 702022/2025 - 0 - - 0
Transaktioner med koncernens dgare 364 223 - - 587
Utgaende eget kapital 2022-12-31 727 13850 126 379 3082
Ingdende eget kapital 2023-01-01 727 1850 126 379 3082
Periodens resultat - - - -6 -6
Periodens 6vrigt totalresultat - - -18 - -18
Periodens totalresultat - - -18 -6 -24
Emissionskostnader - -1 - - -1
Transaktioner med koncernens dgare - -1 - - -1
Utgaende eget kapital 2023-03-31 727 1849 108 373 3057
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Kassaflodesanalys i sammandrag, koncernen

Mkr

2 14

Rullande 12 mén Helar 2022

Resultat fore skatt -541 -529
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 51 46 688 683
Betald inkomstskatt -5 -6 -12 -13
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar i rorelsekapital 48 54 135 141
Okning (-)/Minskning (+) av varulager -1 -10 85 76
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -7 -11 31 27
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 42 -41 42 -41
Forandringar i rorelsekapital 34 -62 158 62
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 82 -8 293 203
Avyttring av foretag eller verksamheter - - 0 0
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar - -1 0 -1
Forvérv av materiella anlaggningstillgangar -8 -9 -33 -34
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar - - 7 7
Forandring av finansiella tillgangar 0 0 -1 -1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -8 -10 -27 -29
Kassaflode efter investeringsverksamheten 74 -18 266 174
Nyemission - - 600 600
Emissionskostnader -7 - -16 -9
Inbetald premie teckningsoptionsprogram, 702022/2025 - - 0 0
Upptagna lan 6 58 8 60
Amortering av lan -19 -30 -690 -701
Amortering av leasingskulder -14 -14 -58 -58
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -34 14 -156 -108
Periodens kassaflode 40 -4 110 66
Likvida medel vid periodens bérjan 121 53 53 53
Omrékningsdifferens i likvida medel -4 4 -6 2
Likvida medel vid periodens slut 157 53 157 121

Resultatrdkning i sammandrag, moderbolaget

Mkr m Jan-mars 2022 Helar 2022
Nettoomsittning 16 15 64 63
Administrationskostnader -21 -21 -85 -85
Ovriga rorelseintékter 0 0 0 0
Ovriga rorelsekostnader 0 0 -2 -2
Rorelseresultat -5 -6 -23 -24
Resultat fran andelar i dotterbolag - - -449 -449
Finansiella intakter 24 26 118 120
Finansiella kostnader -32 -16 -140 -124
Resultat efter finansiella poster -13 4 -494 -477
Bokslutsdispositioner - - 52 52
Resultat fore skatt -13 4 -442 -425
Skatt pa periodens resultat 0 0 -5 -5
Periodens resultat’ -13 4 -447 -430

"Periodens resultat och periodens totalresultat dr samma, dd moderbolaget inte har ndgra transaktioner som redovisas i Gvrigt totalresultat.
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Balansrikning i sammandrag, moderbolaget

Mkr Not m 31 mars 2022 31dec2022
Immateriella anlaggningstillgangar 39 49 42
Materiella anldggningstillgangar 3 5 3
Andelar i dotterbolag 2481 2535 2481
Fordringar hos dotterbolag 965 1335 1030
Uppskjutna skattefordringar 0 2 0
Finansiella anldggningstillgangar 3446 3872 3511
Anliggningstillgangar 3488 3926 3556
Fordringar hos dotterbolag 123 115 87
Ovriga fordringar 11 18 11
Kassa och bank 103 - 75
Omséttningstillgangar 237 133 173
Tillgdngar 3725 4059 3729
Aktiekapital 6 727 363 727
Reservfond 58 58 58
Balanserade vinstmedel, inklusive periodens resultat och dvriga reserver 1898 2122 1912
Eget kapital 2683 2543 2697
Obeskattade reserver 20 5 20
Skulder till kreditinstitut 630 1147 640
Ovriga l&ngfristiga skulder 0 0 0
Langfristiga skulder 630 1147 640
Skulder till kreditinstitut 58 160 57
Skulder till dotterbolag 314 183 290
Ovriga kortfristiga skulder 20 21 25
Kortfristiga skulder 392 364 372
Eget kapital och skulder 3725 4059 3729

Noter till finansiella rapporter

Not1 | Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har for koncernen upprattats i enlighet med IAS 34 Deldrs-
rapportering, samt i enlighet med Arsredovisningslagen (ARL). Upplysningar
enligt IAS 34 p.16A [imnas forutom i de finansiella rapporterna och dess
tillhdrande noter dven i vriga delar av delarsrapporten. Moderbolagets
rapportering ir upprittad i enlighet med Arsredovisningslagen (ARL) samt

rekommendation fran Radet for finansiell rapportering, RFR 2 Redovisning for

juridiska personer. Aven av Radet for finansiell rapporterings utgivna uttalan-
den géllande noterade foretag tillampas, vilket innebar att moderbolaget
tillimpar samtliga av EU antagna IFRS och uttalanden sa langt detta ar

Not2 | Viktiga uppskattningar och bedomningar

Att upprétta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver att fore-
tagsledningen gor beddmningar och uppskattningar samt gor antaganden
som paverkar tillimpningen av redovisningsprinciperna och de redovisade
beloppen av tillgangar, skulder, intédkter och kostnader. Det verkliga utfallet
kan avvika fran dessa uppskattningar och bedomningar.

| det forsta kvartalet 2023 gjordes uppskattningar och bedémning om
huruvida nya underskottsavdrag pa nagra geografiska marknader skulle
aktiveras som uppskjutna skattefordringar for att kunna realiseras genom
kvittning emot framtida beskattningsbara inkomster. Féretagsledningen
bedomde att avvakta med att aktivera sadana nya underskottsavdrag med

MIDSONA AB (PUBL) * ORGANISATIONSNUMMER 556241-5322

mojligt inom ramen for arsredovisningslagen, tryggandelagen och med
hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.

| deldrsrapporten januari-mars 2023 har samma redovisningsprinciper
och berakningsmetoder tillimpats som i den senaste avgivna arsredovisningen
for 2022 (not 1Redovisningsprinciper, sidorna 142-148). De nya standarder och
de dndringar i och omarbetningar av standarder samt nya tolkningsuttalanden
(IFRIC) som tridde i kraft 1januari 2023 hade inte ndgon vasentlig effekt pa
koncernens redovisning for perioden januari-mars 2023.

hansyn tagen till prognoser pa intjaningsformaga i det korta perspektivet
och nivaer pa aktiverade underskottsavdrag fran tidigare ar.

For en detaljerad redogorelse av bedomningar gjorda av foretagsled-
ningen vid tillampningen av IFRS som har en betydande inverkan pa de finan-
siella rapporterna och gjorda uppskattningar som kan medfora vasentliga
justeringar i pafdljande finansiella rapporter hanvisas till not 34 Viktiga
uppskattningar och bedémningar i arsredovisning 2022, sidan 165.

| 6vrigt har inga nya vasentliga uppskattningar och bedomningar tillkommit
sedan avgivandet av den senaste arsredovisningen.
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Not3 | Rérelsesegment, koncernen

2023 2023 2023 2023 2023
Nettoomsattning, extern 643 654 223 220 108 98 - - 974 972
Nettoomséttning, koncernintern 4 3 2 2 3 3 -9 -8 - -
Nettoomsittning 647 657 225 222 111 101 -9 -8 974 972
Kostnad for salda varor -442 -458 -190 -187 -95 -80 9 7 -718 -718
Bruttoresultat 205 199 35 35 16 21 0 -1 256 254
Ovriga rorelsekostnader -158 -159 -39 -37 -23 -20 -20 -16 -240 -232
Rorelseresultat 47 40 -4 -2 -7 1 -20 -17 16 22
Finansiella poster -14 -8
Resultat fore skatt 2 14

Vésentliga intdkts-och kostnadsposter som redovisas
i resultatrdkningen:

Jamforelsestorande poster! 5 - - - - - - - 5 -
Av- och nedskrivningar 12 13 9 11 6 5 12 11 39 40
Bruttoresultat, fore jamforelsestorande poster 205 199 35 35 16 21 0 -1 256 254
Rorelseresultat, fore jamforelsestorande poster 52 40 -4 -2 -7 1 -20 -17 21 22
EBITDA, fore jamforelsestorande poster 64 53 5 9 -1 6 -8 -6 60 62
Medelantal anstéllda 408 461 198 232 156 142 16 18 778 853
Antal anstallda, per balansdagen 413 462 198 236 157 143 15 18 783 859

" For specifikation av jamforelsestorande poster, se definitioner och avstamningar mot IFRS, koncernen, sidorna 15-16.

Not4 | Uppdelning avintékter, koncernen

2023 2023 2023 2023
Geografiska omraden*
Sverige 270 276 0 0 - - 270 276
Danmark 126 128 0 1 - - 126 129
Finland 109 108 - - 0 0 109 108
Norge 103 111 - 0 - 103 111
Frankrike 1 0 3 4 60 55 64 59
Spanien 4 3 5 4 42 37 51 44
Tyskland 0 0 190 187 0 0 190 187
Ovriga Europa 26 25 25 24 3 3 54 52
Ovriga lander utanfér Europa 4 3 - 0 3 3 7 6
Nettoomsittning 643 654 223 220 108 98 974 972
Forsdljningskanal
Apotekshandel 87 100 - - - - 87 100
Dagligvaruhandel 421 414 97 95 41 30 559 539
Food Service 30 22 58 63 2 1 90 86
Halsofackhandel 41 44 63 57 53 54 157 155
Ovrig fackhandel 28 34 4 5 - - 32 39
Ovriga 36 40 1 0 12 13 49 53
Nettoomsittning 643 654 223 220 108 98 974 972
Produktkategorier
Ekologiska produkter 183 183 223 220 108 98 514 501
Halsolivsmedel 286 274 - - - - 286 274
Konsumenthélsoprodukter 170 195 - - - - 170 195
Tjanster kopplade till produkthantering 4 2 0 0 0 0 4 2
Nettoomsittning 643 654 223 220 108 98 974 972
Varumdrken
Egna 478 470 128 134 75 75 681 679
Licensierade 100 125 - - 7 9 107 134
Kontraktstillverkning 61 57 95 86 26 14 182 157
Tjanster kopplade till produkthantering 4 2 0 0 0 0 4 2
Nettoomsittning 643 654 223 220 108 98 974 972

! Intdkter frdn externa kunder hénforliga till enskilda geografiska omrdden efter det land kunden har sin hemvist.
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Not5 | Virderingav finansiella tillgangar och skulder till verkligt virde, koncernen

Verkligt varde
Redovisat vérde pé langfristiga fordringar, kundfordringar, dvriga fordringar,
likvida medel, 8vriga langfristiga skulder, leverantdrsskulder och dvriga kort-

fristiga skulder redovisade till upplupet anskaffningsvérde utgor en rimlig
approximation av verkligt vérde.

Mkr m 31 mars 2022 31dec2022
Tillgangar

Finansiella instrument redovisade till verkligt vdrde via resultatrdkningen

Ovriga fordringar 0 - -
Summa 0 - -
Finansiella instrument redovisade till upplupet anskaffningsvdrde

Langfristiga fordringar 5 4 5
Kundfordringar 419 420 398
Ovriga fordringar 20 27 27
Likvida medel 157 53 121
Summa 601 57 551
Summa fordringar 601 57 551
Skulder

Finansiella instrument redovisade till verkligt vdrde via resultatrdkningen

Ovriga kortfristiga skulder 2 - 2
Summa 2 - 2
Finansiella instrument redovisade till upplupet anskaffningsvdrde

Langfristiga rantebarande skulder 758 1294 776
Ovriga langfristiga skulder 9 10 8
Kortfristiga rantebarande skulder 120 223 119
Leverantérsskulder 385 320 358
Ovriga kortfristiga skulder 39 38 41
Summa 1311 1885 1302
Summa skulder 1313 1885 1304

Vissa upplysningar om finansiella instrument som virderats

till verkligt varde i rets resultat

Koncernen hade finansiella instrument i form av valutaterminskontrakt redo-
visade till verkligt varde via koncernresultatrakningen. Varderingen var i niva
2 enligt IFRS 13 Vérdering till verkligt virde. Verkliga varden baserades pa
noteringar hos maklare. Liknande kontrakt handlades pa en aktiv marknad
och kurserna speglade faktiska transaktioner pa jamférbara instrument.

| jamforelseperioden fanns inga sadana finansiella instrument, redovisade till
verkligt varde i koncernbalansrékningen.

Kvittningsavtal och liknande avtal

For derivatmotparter finns ISDA-avtal som innebar att derivatposter kan
nettoredovisas under vissa forutsattningar. Koncernen hade inga nettoredo-
visade derivatinstrument i sin koncernbalansrakning.

Det tyska varumarket Davert
i Tyskland lanserade fyra nya
notsmor.

T
= _f-
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Berdkning av verkligt virde

Verkligt vérde for rantebarande skulder beraknas baserat pa framtida kassa-
floden av kapitalbelopp och ranta diskonterade till aktuell marknadsranta pa
balansdagen. Langfristiga rantebdrande skulder I6per i allt vasentligt med
rorlig ranta och saledes dverensstammer i allt vasentligt verkligt varde med
redovisat vdrde. For kortfristiga rantebarande skulder tillimpas ingen diskon-
tering och verkligt varde dverensstammer i allt vasentligt med redovisat
varde. For ytterligare information om vardering av finansiella tillgangar och
skulder till verkligt varde, se not 32 Vdrdering av finansiella tillgdngar och skul-
der till verkligt viirde samt kategoriindelning i arsredovisning 2022 sidan 164.

CHOCOLATE
PEANUT

SEA
BUTTER SREE
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Not6 | Férandringantal aktier, koncernen

Antal A-aktier B-aktier Totalt
Antal aktier 2022-01-01 298 320 72 415720 72714 040
Antal aktier 2022-03-31 298 320 72415720 72714 040
Antal aktier 2022-04-01 298 320 72 415720 72714 040
Nyemission 298 320 72 415720 72714 040
Antal aktier 2022-12-31 596 640 144 831 440 145428 080
Antal aktier 2023-01-01 596 640 144 831 440 145428 080
Omstdmpling -172 856 172 856 0
Antal aktier 2023-03-31 423784 145004 296 145428 080
Kvotvérde per aktie, kr 5,00
Aktiekapital pa balansdagen, kr 727 140 400
Roster pa balansdagen, antal 149 242 136

Omstampling av A-aktier till B-aktier

I december 2022 initierades pa aktiedgares begaran en omstampling av 172
856 aktier av serie A till serie B. Omstamplingen registrerades i januari 2023,
varvid antalet roster forandrades till 149 242 136 roster.

Teckningsoptionsprogram

Det fanns tva utestaende teckningsoptionsprogram riktade till ledande
befattningshavare vid periodens utgang. T02021/2024, som maximalt kan ge
171000 nya B-aktier vid full konvertering med tid for utnyttjandet av teck-

Genomsnittligt antal aktier, koncernen

Antal aktier (tusen)

Genomsnittligt under perioden
Genomsnittligt under perioden, efter full utspadning

Under det forsta kvartalet lanserade
Urtekram nya Spice Mix i tre olika smaker.

MIDSONA AB (PUBL) * ORGANISATIONSNUMMER 556241-5322

ningsoptionerna fran 1augusti 2024 till 20 december 2024 och T02022/2025,
som maximalt kan ge 120 000 nya B-aktier vid full konvertering med tid for
utnyttjandet av teckningsoptionerna fran 1augusti 2025 till 20 december 2025.
Resultat per aktie efter utspadning beraknades inte da B-aktiens genom-
snittskurs understeg teckningskursen for T02021/2024 respektive
T02022/2025 pa balansdagen. For mer information om utestaende teck-
ningsoptionsprogram, se not 10 Anstdllda, personalkostnader och ledande
befattningshavares ersdttningar i arsredovisning 2022 sidorna 151-153.

145 428 72714
145719 72714

Jan-mars 2022 Rullande 12 man

92626
92 877

Helar 2022

74 447
74 668
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Definitioner

Midsona presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras
enligt IFRS. Midsona anser att dessa matt ger vardefull kompletterande infor-
mation till investerare och bolagets ledning d& de mojliggor utvardering av
bolagets prestation. Eftersom inte alla foretag berdknar finansiella métt pa
samma satt, 4r dessa inte alltid jimforbara med matt som anvands av andra

Avstamningar mot IFRS, koncernen

foretag. Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som en ersattning for matt
som definieras enligt IFRS. For definition och syfte med respektive matt som

inte definieras enligt IFRS hanvisas till avsnittet definitioner i arsredovisning 2022,
sidorna184-187. I nedanstaende tabell presenteras avstamningar mot IFRS.

EBITDA - rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar pa materiella och immateriella anlaggningstillgangar

Jan-mars 2023 Rullande 12 méan

Rorelseresultat, fore jamforelsestorande poster 21 22 29 30
Jamforelsestorande poster ingdende i rorelseresultat 2 -5 - -500 -495
Rorelseresultat 16 22 -471 -465
Avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar 12 12 48 48
Nedskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar - - 426 426
Avskrivningar pa materiella anldggningstillgangar 27 28 112 113
Nedskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar - - 54 54
EBITDA 55 62 169 176
Jamforelsestorande poster ingaende i EBITDA*2 5 - 20 15
EBITDA, fore jamforelsestorande poster 60 62 189 191
Nettoomsattning 974 972 3901 3899
EBITDA-marginal, fore jimforelsestorande poster 6,2% 6,4% 4,8% 4,9%

' Specifikation av jamforelsestorande poster

Jan-mars 2023 Rullande 12 man

Omstruktureringskostnader, netto 5 - 20 15
Nedskrivning avimmateriella och materiella till - - 480 480
Jamfo drande poster ingdende i rorelser 5 - 500 495
Nedskrivning avimmateriella och materiella till - - -480 -480
Jamfo érande poster ingdende i EBITDA 5 - 20 15

?Motsvarande rad i koncernens resultatrakning

Jan-mars 2023 Rullande 12 man

Kostnad for salda varor - - 57 57
Forséljningskostnader 5 - 440 435
Administrationskostnader 0 - 3 3
Ovriga rérelsekostnader 0 - 0 0
Jamfo drande poster ingdende i rorelser 5 - 500 495
Kostnad for salda varor - - -54 -54
Forsaljningskostnader - - -426 -426
Jamforelsestorande poster ingdende i EBITDA 5 - 20 15

Justerad EBITDA - EBITDA rullande 12 manader proforma exklusive forvirvsrelaterade omstrukturerings- och transaktionskostnader

Rullande 12 méan

EBITDA 169 176
Forvarvsrelaterade transaktionskostnader - -
Proforma justering - -
Justerad EBITDA 169 176

Nettoskuld - rintebarande avsittningar och rantebirande skulder minskat med likvida medel inklusive kortfristiga placeringar

Langfristiga rantebarande skulder 758 1294 776
Kortfristiga rantebarande skulder 120 223 119
Likvida medel’ -157 -53 -121
Nettoskuld 721 1464 774

'Ndgra kortfristiga placeringar, jamstdllda med likvida medel, fanns inte vid respektive periods utgéang.

MIDSONA AB (PUBL) * ORGANISATIONSNUMMER 556241-5322
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Genomshnittligt sysselsatt kapital - summa eget kapital och skulder med avdrag for icke rantebarande skulder och uppskjuten skatteskuld vid periodens utgang

plus summa eget kapital och skulder med avdrag for icke rantebarande skulder och uppskjuten skatteskuld vid periodens bérjan dividerat med 2

Jan-mars 2023

Rullande 12 méan

Eget kapital och skulder 4902 5340 4902 4904
Ovriga langfristiga skulder -9 -10 -9 -8
Uppskjutna skatteskulder -345 -349 -345 -347
Leverantdrsskulder -385 -320 -385 -358
Ovriga kortfristiga skulder -47 -53 -47 -50
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter -181 -163 -181 -164
Sysselsatt kapital 3935 4445 3935 3977
Sysselsatt kapital vid periodens borjan 3977 4364 4445 4364
Genomsnittligt sysselsatt kapital 3956 4405 4190 4171

Avkastning pa sysselsatt kapital - resultat fore skatt plus finansiella kostnader i forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital

Rullande 12 man

Resultat fore skatt -541 -529
Finansiella kostnader 129 131
Resultat fore skatt, exklusive finansiella kostnader -412 -398
Genomsnittligt sysselsatt kapital 4190 4171
Avkastning pa sysselsatt kapital, % -9,8 -9,5

Fritt kassaflode - kassaflode fran den Iopande verksamheten reducerad med kassafléde fran investeringsverksamheten exklusive

forvarv/forsiljning av rorelser, forvirv/forsaljning av varumérken och produktrittigheter samt expansionsinvesteringar

Jan-mars 2023

Rullande 12 méan

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 82 -8 293 203
Kassaflode frén investeringsverksamheten -8 -10 -27 -29
Expansionsinvestering ny produktionslinje 2 3 5 6
Fritt kassaflode 76 -15 271 180

Organisk forandring nettoomsattning - nettoomsattningens forandring mellan ar justerad for omrékningseffekter vid konsolidering och for forandringar i koncernstrukturen

Jan-mars 2023

Rullande 12 man

Nettoomsittning 974 972 3901 3899
Nettoomsattning jamfért med motsvarande period foregaende ar -972 -965 -3780 -3773
Nettoomsittning, forandring 2 7 121 126
Strukturella forandringar 0 -34 -59 -93
Valutakursforandringar -35 -27 -140 -132
Organisk forandring -33 -54 -78 -99
Organisk forandring -3,4% -5,6% -2,1% -2,6%
Strukturella forandringar 0,0% 3,5% 1,6% 2,5%
Valutakursférandringar 3,6% 2,8% 37% 3,5%

Organisk forandring nettoomsattning egna varumarken - nettoomséttningens forandring egna varumérken mellan ar justerad for

omrikningseffekter vid konsolidering och for forandringar i koncernstrukturen.

Jan-mars 2023

Rullande 12 méan

Nettoomsattning egna varumarken 681 679 2669 2667
Nettoomsattning egna varumarken jamfort med motsvarande period foregaende ar -679 -672 -2629 -2622
Nettoomsattning egna varumarken, férandring 2 7 40 45
Strukturella forandringar 0 -18 -29 -47
Valutakursforandringar -23 -17 -91 -85
Organisk forandring egna varumarken -21 -28 -80 -87
Organisk férandring -3,1% -4,2% -3,0% -3,3%
Strukturella forandringar 0,0% 2,7% 1,1% 1,8%
Valutakursforandringar 3,4% 2,5% 3,5% 3,2%

MIDSONA AB (PUBL) * ORGANISATIONSNUMMER 556241-5322
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Kvartalsdata

ke m 022 2022 202 m 2021 2021 2021 m 2020 2020 2020

Kv4 Kv3 Kv2 Kv4 Kv3 Kv2 Kv4 Kv3 Kv2
Nettoomsittning 974 1027 944 956 972| 1012 893 903 965 | 1083 821 859
Kostnad for salda varor -718 =797 =775 -731 -718 =770 -652 -646 -690 -784 -598 -619
Bruttoresultat 256 230 169 225 254 242 241 257 275 299 223 240
Forsaljningskostnader -160 -159 -567 -162 -157 -148 -138 -155 -151 -161 -128 -123
Administrationskostnader -80 -76 -72 -76 -74 -76 -67 -73 -73 -88 -60 -70
Ovriga rérelseintikter 2 3 3 2 2 3 12 13 7 17 16 17
Ovriga rérelsekostnader -2 -4 -1 -2 -3 -4 0 0 -4 -1 -4 9
Rorelseresultat 16 -6 -468 -13 22 17 438 42 54 66 47 73
Resultat fran andelar i joint venture - - - - - - - - - - - -8
Finansiella intakter 2 12 20 25 10 5 4 -5 7 7 3 -29
Finansiella kostnader -16 -39 -35 -39 -18 -16 -16 -7 -18 -22 -10 16
Resultat fore skatt 2 -33 -483 -27 14 6 36 30 43 51 40 52
Skatt pa periodens resultat -8 18 5 7 -2 -5 -5 -6 -10 4 -6 -12
Periodens resultat -6 -15 -478 -20 12 1 31 24 33 55 34 40
Jamforelsestérande poster
Jamforelsestorande poster ingaende i rorelseresultatet 5 11 478 6 - 3 -6 -3 2 7 -10 -11
Rorelseresultat, fore jamforelsestorande poster 21 5 10 -7 22 20 42 39 56 73 37 62
Av- och nedskrivningar
Av- och nedskrivningar ingaende i rorelseresultatet 39 45 515 41 40 41 42 47 38 41 35 35
EBITDA 55 39 47 28 62 58 90 89 92 107 82 108
Av- och nedskrivningar och jamfarelsestdrande poster
Av- och nedskrivningar och jamforelsestorande poster
ingdende i rorelseresultatet 44 51 518 47 40 44 32 36 40 48 25 24
EBITDA, fore jamforelsestorande poster 60 45 50 34 62 61 80 78 94 114 72 97
Fritt kassaflode 76 120 22 53 -15 -25 -8 -35 -26 102 64 84
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten 82 128 29 54 -8 -16 0 -29 -19 113 71 89
Antal anstallda, per balansdagen 783 780 801 826 859 849 819 836 831 834 723 730
Valutakurser

Genomsnittskurs Balansdagskurs
SEK m Jan-mars 2022 Jan-dec 2022 m 31mars 2022 31dec2022
DKK 1,5043 1,4087 1,4290 1,5138 1,3900 1,4965
EUR 11,1969 10,4834 10,6317 11,2760 10,3384 11,1283
GBP 12,6759 12,5315 12,4669 12,8142 12,1702 12,5811
NOK 1,0201 1,0563 1,0523 0,9954 1,0748 1,0572
usD 10,4280 9,3450 10,1245 10,3539 9,2641 10,4371
Midsona AB (publ)
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Organisationsnummer: 556241-5322
Besoksadress: Dockplatsen 16, Malmd
Postadress: Box 210 09, SE-200 21 Malmo
Telefon: +46 40 60182 00
E-post: info@midsona.com
www.midsona.com
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